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Porsche, Bentley — produkci elektromobila v horizontu
dvou az tii let.

Projidani hotovosti

Asi nejvétsim problémem pro investora je neprofitabilita
Tesly. Firma neni schopna generovat hotovost (viz graf Jak
Tesla hospodari). V leto$nim roce ztraci zhruba 11 tisic do-
lart provozni hotovosti na kazdém vyrobeném modelu.
Kdyz k tomu pripo¢teme investi¢ni vydaje, Tesle letos
ubyla vic nez 1 miliarda dolart.

Ve vét$iné jinych firem by se za této situace vydal ma-
nagement cestou snizovani naklada. Musk naopak zvolil
cestu vydavani novych akcii. Jenze ani takto ziskany kapi-
tal nebude urcité stacit. Za prodej 2,1 milionu novych akeii
ziskala Tesla pul miliardy dolart. Odhaduji, ze ji tato hoto-
vost vydrzi maximalné na rok.

Spoustu penéz spolkla nova , Gigafactory“ na baterky,
kterou, jak tvrdil Musk, firma nutné potiebuje. Zdroje na
vystavbu tovarny Tesla ziskala pomoci vydani novych kon-
vertibilnich dluhopist. Ted ma tovarna kvuli vétSimu vyti-
zeni produkovat i baterky pro domacnost. V poradku, proc¢
ne. Jenze vyroba se spusti az v roce 2016, takze navratnost
je zatim v nedohlednu. Zatim ani nevime, s jakou marzi
chce vibec produkovat - tedy jestli viibec bude generovat
néjakou hotovost.

Rozpaky na burze

Také pocatecni nadsenti z akcii Tesly na burze zacina
pomalu chladnout. Podle posledniho reportu je kazda
¢tvrta akcie této spolecnosti, ktera se obchoduje na burze,
short - investori spekuluji stejné jako ja na pokles. Dohro-
mady jde o 25,6 milionu akcii, které jsou prodany s pred-
pokladem budouciho poklesu ceny. Doporuceni na Teslu
snizily banky Barclay’s i Morgan Stanley, coz jejim akciim
také moc nepomohlo.

Po strmém rustu v roce 2013 ted akcie stagnuji, nebo
spis klesaji (viz graf Tesla na newyorské burze). Rychleji
se propadly hlavné v poslednich tydnech, které ubéhly od
premiéry modelu X. Tomu se zatim nepovedlo vytvorit do-
date¢nou novou poptavku a zac¢ina pretahovat zakazniky
predchozimu modelu S. Na konci fijna, tedy v dobé uza-
vérky tohoto vydani, se akcie Tesly obchodovaly za 211 do-
lart, pritom jesté letos v 1été prekracovaly 280 dolart.

Neni to Jobs

Uz jsem tikal, ze Elon Musk je kromé jiného skvély
marketingovy guru. V jeho podani vypadaji i nerealné
véci fantasticky a presvédcivée. Je to propagator, clovek
schopny strhnout davy. Kdyby existovala soutéz ,,CEO,
co nejvice tweetuje¥, jisté ji vyhraje on. Na svém twit-
terovém Gctu — a nejen tam — déla vsechno pro to, aby

TESLA NA NEWYORSKE BURZE

CENA AKCIE V USD

300
250
200

150

100

23. RIJNA 2014 23. RIJNA 2015

JAK TESLA HOSPODARI

PENEZNI TOKY V MILIONECH USD

27 44

-564

-582

13Q2 13Q3 13Q4 14Q1 14Q2 14Q3 14Q4 15Q1 15Q2

maximalizoval prodeje svych aut. Nékdy to se svou sna-
hou ale dost prehani. Treba neddvna nabidka na odménu
1000 dolart pro kazdého, kdo doporuci nového klienta,
ktery si sedan koupi, patri spiSe k prodejni technice multi-
marketingovych produkti Herbalife nez k rastové spolec-
nosti, za kterou se Tesla urcité povazuje.

Spousta lidi poklad4 Teslu za disruptora, za novy Apple.
Ja tvrdim, Ze to novy Apple neni. S Applem ma spolecné
hlavné to, ze prodej jejich vyrobka je zalozeny na sexy
image a ohromné fanouskovské zakladné. Také Steve Jobs
dokazal prodat zakaznikiim novy iPhone za neuvéritel-
nych 20 tisic korun. Jenze tady podobnost kon¢i. Jobs
mél na kazdém prodaném kusu marzi nad 40 %. Tesla ma
marzi pred zdanénim priblizné 13 %. To je na automobi-
lovy mainstream hodné, ale na prestizni high-end vyrobu
to nestaci.

Mnoho investortt pouziva pri vypoctu trzni hodnoty
Tesly prémii, ktera podle mého nazoru neodpovida realité.
Domnivam se, Ze si za soucasnych podminek firma neziska
zasadni trzni podil a neza¢ne generovat hotovost. Dalsi ka-
pitalova injekce je nevyhnutelna. €3
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