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AKCIE

Na vratkych kolech

Proc akcie Tesly nejsou takovy hit, jak se zda.

Je cool, ma skvélou image, vSichni ji miluji. Tesla je spole¢nost, ktera
strhla davy. Jak ale doopravdy funguje jeji byznys? , Tato firma do mého
akciového portfolia rozhodné nepatfi. Naopak, spekuluju na jeji pokles,”
tvrdi profesionalni investor Ale$ Vavra. Rekne proc.
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SPRAVUJI FOND kva-
lifikovanych investoru

v objemu 15 milionu eur.
Zaméruji se hlavné na ak-
ciovy trh v USA. Posledni
rok a pul intenzivné sleduji
spolec¢nost Tesla a vice nez
rok spekuluji na jeji pokles.
Uznavam, Ze je to svym
zpusobem zajimava firma

a patfi na trh, ale ne za sou-
¢asnou, hodné premrsténou
cenu. Na rozdil od jinych
investoru si myslim, ze
firma nebude umét splnit
své velkolepé plany a Ze jeji trzni hodnota neodpovida rea-
lité. Tady jsou body, které to osvétli.

Krasné iluze

Zakladatel firmy Elon Musk je velmi obratny marketin-
govy mag a verejnost ma dojem, Ze je to v podstaté novy
Steve Jobs a Tesla novy Apple. Neni to tplné tak. Diky do-
vednému Muskovu PR vznikla napriklad predstava, ze
Tesla patri k technologické $picce. Ve skutec¢nosti vlastni
pouze 303 patentu, coz na tento obor neni moc, navic

135 z nich se tyka jen baterii. VSechny tyto patenty po-
skytla automobilka k volnému uziti a konkurence je

muze - alespon zatim - zdarma vyuzivat.

Musk také vytvoril dojem, Ze se objednavky na Teslu jen
hrnou. Na zacatku produkce modelu S dokonce tvrdil, Ze
pocet objednavek je tak velky, Ze nestaci dodavat. To v zad-
ném pripadé neplati. Jak plyne z poslednich hospodar-
skych vysledk, Tesla snizila odhad celkového poctu letos
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dodanych modela z puvod-
nich 55 tisic zhruba o pét
tisic.

Docela casto také napri-
klad mluvi o neuvéritelnych
trznich moznostech elek-
tromobill ve svété a auto-
maticky predpoklada, ze
se to vztahuje i na Teslu.
Ano, elektromobily ¢eka
jisté skvéla budoucnost, ale
Tesla patfi se svou cenou
90 tisic dolart za vaz do
kategorie ,luxury“ a s ni ni-
kdy nemtize ovladnout cely
trh. Par ¢isel pro dokresleni: v prvni poloviné letosniho
roku se v Ciné prodalo pres 83 tisic elektromobild, p¥i-
¢emz Tesla jich tam prodala jen néco pres dva tisice. Zlo-
mek z celkovych dodavek méla Muskova automobilka také
v USA, velkd ¢ast prodeje pripadla na Nissan Leaf, ktery
ma v Americe pred Teslou ohromny naskok. Nechci samo-
zrejmé tyto dva vozy srovnavat, leaf je z kategorie ,,auto
pro kazdého* a jeho cena je ve srovnani s Teslou tretinova.
Ale pravé proto ma Nissan Sanci mnohem drive dosdhnout
prodejt v radech stovek tisic po celém svété, o kterych sni
Elon Musk (na podzim roku 2014 Musk rekl, Ze ocekava
meziro¢ni rust produkce pravidelné o 50 % a v roce 2020
vyrobi pét set tisic aut, coz nemlze za soucasnych podmi-
nek splnit).

Tesle nenahrava ani aktualni pokles cen pohon-
nych hmot a také fakt, Ze konkurence neztstava pozadu.
Na poslednim autosalonu ve Frankfurtu oznamili témer
vSichni zastupci prémiovych znacek — Audi, Aston Martin,

AUTOR JE PORTFOLIO MANAZER FONDU LONG-SHORT EQUITY
SPOLECNOSTI METATRONCAPITAL.





